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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20060925 20060926 20060927 20060928 20060929 

基金净值（元） 1.3496 1.3301 1.3382 1.3612 1.3703 
累计净值（元） 1.4296 1.4101 1.4182 1.4412 1.4503 
业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 
 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 
日期 20060924 20060925 20060926 20060927 20060928 20060929

每万份基金净收益 (元) 0.6833 1.1033 0.7762 0.3858 0.4341 0.4083 

7 日年化收益率 (%) 1.8710 1.9100 1.9320 1.9410 1.9750 1.9960 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 
 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20060925 20060926 20060927 20060928 20060929 

基金净值（元） 1.0717 1.0583 1.0629 1.0809 1.0889 
累计净值（元） 1.1117 1.0983 1.1029 1.1209 1.1289 
业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20060925 20060926 20060927 20060928 20060929 

基金净值（元） 1.0014 0.9963 0.9985 1.0023 1.0038 
累计净值（元） 1.0014 0.9963 0.9985 1.0023 1.0038 
业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
 
 

 
光大保德信观点 

股票市场综述 

上周沪市经过周一、周二小幅回调之后，周三到周五连续上攻，最终以 1752.42 报收。

房地产，3G，数字板块，航天军工板块等个股表现活跃，而次新板块也有不错表现。目前

市场以看多力量为主，预期大盘有望继续上扬。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.89% 1.57% 3.71% 5.65% 0.63% 51.66% 50.93% 101.17%
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 9 月 29 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.12% 1.73% 4.75% 5.38% -0.18% 52.53% 51.35% 97.62% 
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 9 月 29 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.89% 0.89% 2.35% 2.83% -1.25% 28.92% 31.29% 83.19% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 9 月 29 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 9 月 29 日） 
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资料来源：天相投资系统 

 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 9 月 22 日－2006 年 9 月 29 日）  

0

0.005

0.01

0.015

0.02

0.025

0.03

0.035

0.04

微利股 绩优股 上证５０ 低PE股 深证100R 大盘指数中盘指数小盘指数 高PE股 亏损股

 
资料来源：天相投资系统 
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债券市场综述 

今年 10.1 节前的债券市场资金较以往显得更加充裕，回购利率整体上升幅度并不算大。

不过，出于对节后工行发行对资金面冲击的担忧，1 个月以上融资难度有所增加。而现券市

场表现不一，金融债和企业债在节前较为抢手，而浮动利率债券，央行票据以及企业融资券

收益率则保持稳定。在目前的非常平坦的收益率曲线下，实际上短期债券更具有投资价值。

在工行发行结束后，预计收益率曲线的短端会有较强的下行动力。      

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.06% 0.30% 0.65% 0.90% 1.56% 2.19% 1.86% 199.27%
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 9 月 29 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 9-29 日变动 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.2232  0.0012  -0.0717 -0.1708 0.1059  0.8708 
2y 2.3785  0.0006  -0.0818 -0.0984 -0.0064  0.6677 
3y 2.4591  0.0122  -0.0740 -0.0750 -0.1422  0.3791 
5y 2.7592  0.1029  -0.0184 -0.0392 -0.1467  0.1286 
7y 3.0879  0.1413  -0.0079 0.0250  -0.0362  0.1073 
10y 3.3310  0.0863  -0.0530 0.0125  -0.0105  0.0435 
15y 3.4052  -0.0979 -0.1735 -0.1619 -0.1798  -0.2358 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 9 月 29 日 
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市场动态 
国内： 

风格差异 三季度基金业绩排名大换班   

2006 年三季度，大盘经历了一个先抑后扬大幅波动的过程。在这种市场环境下，基金

的投资运作也受到较大程度的考验。从晨星对三季度偏股型基金净值增长的排名来看，一些

上半年表现并不十分抢眼的基金在三季度却脱颖而出，而一些上半年表现抢眼的基金业绩则

出现明显下滑，这也意味着不同基金之间运作风格存在着较大的差异。  

风险抵御能力超强型  

数据显示，在今年上半年的牛市当中净值增长都表现平平的几只基金，累计增幅基本都

在 50%多一点点，但进入三季度之后，净值开始突飞猛进。这部分基金虽然在市场大幅上

涨时业绩表现一般，但在市场出现较大波动时，抵御风险的能力却明显强于其他基金。这类

基金可以看做是收益适中，风险抵御能力超强型。  

高风险高收益型  

值得注意的是，有部分上半年表现非常抢眼的基金在三季度业绩却出现大幅下滑。这几

只基金自去年底以来净值表现一直相当强势，被看做是市场中的明星基金。但进入三季度以

后，这部分基金的表现却是差强人意。  

不难看出，这部分基金由于操作风格比较激进，在市场大幅上涨的过程中往往能获得很

高的超额收益，但由于其股票仓位和持股集中度都相对较高，所以在市场突然出现逆转时，

往往来不及进行调整，因此抵御市场波动风险的能力较弱，属于高风险高收益型基金。  

高收益低风险型  

还有一部分基金，在市场上涨过程中，净值表现非常突出；在市场出现波动时，净值表

现依然比较稳定。这类基金的典型代表有华夏大盘精选等。  

数据显示，这部分基金今年以来的净值增长都在 80%以上，投资风格也是比较积极。

不同的是，在面对市场的大幅度波动时，这部分基金却依然表示出较强的风险抵御能力。统

计显示，上述几只基金的净值在三季度的平均累计增长幅度在 5%以上。其中，华夏大盘精

选三季度净值增长为 6.13%。  

从这一点可以看出，这部分基金在内部风险控制方面做得非常到位，因此无论是市场处

于上涨还是调整时，净值都能获得非常不错的表现。  

除了上述三种比较明显的风格以外，还有一部分基金的收益风险都比较适中，另外也有

个别基金呈现出高风险、低收益的特征。业内人士建议，投资者在选择基金时，可以根据自
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身对于风险偏好的程度来选择不同收益风险匹配的基金，也可以选取几种不同操作风格的基

金做一个基金投资组合来降低投资风险，提高收益。  

摘自：2006-10-10【上海证券报】 

 

审批加速 QFII 投资额度突破 80 亿美元   

昨日，国家外汇管理局（简称“外汇局”）披露新批瑞士信贷 2 亿美元 QFII 额度。至

此，50 家获 QFII 资格的机构有 40 家获得了共 80.45 亿美元的投资额度。  

业内人士对此评价说，在境外投资者非常看好内地证券市场的背景下，QFII 规模逼近

100 亿美元的额度指日可待，管理层再度扩大 QFII 总额度也是箭在弦上的事。  

根据外汇局最新数据，境外对我国证券投资规模继续扩大。上半年 QFII 投资 21 亿美

元，境外对我国证券投资净流入 156 亿美元，同比增长 108％。  

尤其是进入 3 季度来，管理层对 QFII 审批出现加速迹象，7 月批 2 家，8 月批 3 家，9

月份突增至 5 家。而今年以来，已有 16 家 QFII 获批，创下历史新高，远高于去年的 7 家。  

境外投资者的热情推动 QFII 抓紧时间建仓，9 月 29 日，摩根士丹利还在纽约交易所挂

牌了首个于美国注册并专注投资中国 A 股市场的基金，并强调其 80%的资产将投入在沪深

两地挂牌的 A 股公司。  

“伴随国有银行和企业股份制改造不断深入，以及我国资本市场的恢复和发展，境外对

我国证券投资的规模还将继续增长。”外汇局人士指出。  

但这一规模不及我国境内机构对境外证券投资的数量。  

外汇局昨日同时披露，批准花旗、恒生银行分别为 5 亿和 3 亿美元 QDII 额度。至此银

行系 QDII 额度突破 110 亿美元大关。截至目前，已有 13 家银行系 QDII 获批，其中 9 家获

得了 111 亿美元额度；1 家基金系 QDII 获 5 亿美元额度。  

目前总计银行、基金、券商、保险、非金融机构等获批的 QDII 额度接近 117 亿美元。

其中包括，中金公司上半年获批的 300 万美元已汇出并进行了证券投资；平安、中人寿、

人保财险、太平洋保险等 4 家获准以自有外汇进行境外证券投资，中人寿和泰康人寿获准

购汇进行境外投资；其他有中华环保基金会、宋庆龄基金会和扶贫基金会等获批购汇等值

5000 万元人民币定向从事境外证券投资。  

外汇局有关人士还表示，今后将“引入其他资本市场开放工具，鼓励更多的境内机构参

与国际金融市场投资”。 

  

摘自：2006-10-10【上海证券报】 
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国际： 

海外 A 股基金国庆期间四连阳   

谁也没有想到，外资对 A 股基金的态度，会在一个国庆长假内有如此大的转变。  

10 月 6 日，香港股市上周的最后一个交易日，代号“2823”的新华富时 i 股 A50 基金

（后简称 A 股基金）终盘报收于 66.65 港元。至此，该基金在长假期间的 4 个交易日全部

拉出阳线，4 天的累积升幅达到 6.4%。  

同时，A 股基金的溢价水平也发生了巨大的变化。截至国庆前的最后一个交易日，A 股

基金尚且折价 1.19％，而到了上周末，A 股基金的溢价率已经上升到了 5.16%。其溢价幅

度已经接近 6 月份市道旺盛时的水平。  

作为在香港联交所上市的挂牌基金，i 股新华富时 A50 中国指数基金向港交所的所有在

册投资者及包括日本在内的海外投资者敞开买卖。因此，它的溢价水平相当程度的反映了海

外投资者对于 A 股的渴求程度。而其在国庆期间的溢价率变化，无疑显示了海外资金对于 A

股市场，尤其是 A 股市场大盘股的信心重树。由于跟踪的标的———50 只 A 股股票处于停

市。因此，这段期间的基金涨幅只能解释为外资对于 A 股潜在涨幅的预期。  

对于外资态度转变的原因，各方猜测很多。  

 i 股 A50 基金走势图  

 

  

外资争抢 A 股，新华富时 i 股 A50 基金由折价 1.19%变为溢价 5.16%  

一些投资经理认为，这和道琼斯指数在国庆期间创下新高有关。“这是长假期间的最大

新闻，以大盘工业股为主要成分股的道指上扬，表明了世界范围内对于大盘股的重视，这会

激励 A 股市场和 A 股基金走好。”  

另外，上市公司盈利的改善，也成为市场走强的依据。带有外资背景的汇丰晋信基金在

最新的策略报告中指出，受益于宏观经济的持续高速增长，2006 年上半年上市公司的总盈

利同比增长 7.54%以上，较一季度利润同比下降 13%的情况有了根本改变。  

其三，人民币加快升值等利好因素，使得境内外机构投资者对 A 股中线表现有着相当

良好的预期，这一共识可能引发新的“羊群效应”。  
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当然，类似的长假效应在 A 股基金历史上也多次出现。例如，今年春节前后，i 股新华

富时 A50 中国指数基金曾出现过溢价率高达 26%的盛况。  

                                                  摘自：2006-10-9【上海证券报】 

 

 
互动园地/你问我答 

 

 客户服务类 

问：何时能收到新增长基金客户对账单？ 

我司客户服务中心于基金成立后为每位基金客户邮寄交易对账单，目前新增长基金客户

对账单已于 9 月下旬寄出，请投资者注意查收。 

 

 投资咨询类 

问：我于9月28日申购了光大货币基金，为何没有申购成功？ 

为维护投资人利益，根据《光大保德信货币市场基金基金合同》第六部分第十条第 1、

(6)款“当基金管理人认为某笔申购会影响其他基金份额持有人利益时，可以拒绝该笔申购”

的条款约定，本公司决定，光大保德信货币市场基金申购赎回等业务除招商银行、光大保德

信上海投资理财中心外的其他销售机构，于 2006 年 9 月 28 日单日暂停办理本基金的申购和

转换转入业务、其他业务包括赎回、转换转出正常办理。自 2006 年 9 月 29 日起，本公司恢

复办理本基金正常的申购和转换转入业务。因此，您的申购申请没有确认成功，您应该去代

销网点重新提交一笔申购业务。 

 

问：光大货币基金十一节假日期间有没有收益？9月29申购能否享受到假日收益？ 

根据中国证监会《关于 2006 年部分节假日放假和休市安排有关问题的通知》（证监办发

[2005]89 号），2006 年 10 月 1 日（星期日）至 10 月 8 日（星期日）休市 5 天（双休日除外），

10 月 9 日（星期一）起照常开市。本公司特此提示投资人，根据中国证监会《关于货币市

场基金投资等相关问题的通知》(证监基金字［2005］41 号)有关条款的规定，投资人于 2006
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年 9 月 29 日申购和转换转入的本基金的份额将于下一工作日(即 2006 年 10 月 9 日)起享受

分配权益，不享有申请当日和整个节假日期间的收益。 

 

 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客

户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。
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户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。

9


